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Tilintarkastuskertomus

Sanoma Oyj:n yhtidkokoukselle
Tilinpééatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Sanoma Oyj:n (y-tunnus 1524361-1) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2016.
Tilinpaatds sisadltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pa&oman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista tilinpaatoksen laa-
timisperiaatteista, seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

— konsernitilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatésstandardien (IFRS)
mukaisesti,

— tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndésten mukaisesti ja tayttaa laki-
saateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpéétoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksistd nilden Suomessa noudatettavien eettisten vaati-
musten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttneet muut nadiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on madritetty perus-
tuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madrittdmisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatékseen ko-
konaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin
tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatdksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paa-
toksiin. Olemme ottaneet huomioon myods sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestimme olennaisia tilinpdatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siité annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahén on si-

séltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkdytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Liikearvo (1,663 milj. euroa) ja liiketoimintojen yhdistamisissa kirjatut aineettomat hyodykkeet
- Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet ja liitetieto 15

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

— Konserni on viime vuosien aikana laajen- — Olemme arvioineet konsernin rahavirtojen

tanut toimintaansa yrityshankintojen
kautta, minka seurauksena konsernin
taseeseen sisaltyvan lilkearvon ja muiden
liiketoimintojen yhdistamisissa kirjattujen
aineettomien hyddykkeiden maara on
merkittava.

— Liikearvo muodosti 64 % konsernin ta-
seesta ja 166 % konsernin omasta
paaomasta 31.12.2016.

— Liikearvo ja tietyt muut aineettomat hyo-
dykkeet testataan mahdollisen
arvonalentumisen varalta vuosittain. Kon-
serni maarittda rahavirtaa tuottavien
yksikdiden kerrytettavissa olevan raha-
maaran perustuen niiden kayttdéarvoon.
Kayttoarvo maaritetddn perustuen arvioi-
tuihin diskontattuihin rahavirtoihin. Naiden
taustalla olevien keskeisten oletusten
madrittaminen edellyttaa johdon harkin-
taan perustuvia ratkaisuja, jotka liittyvat
muun muassa kannattavuustasoon, dis-
konttauskorkoon ja pitkan aikavalin
kasvuun. Testauksissa kaytettéviin ennus-
teisiin liittyvasta johdon harkinnasta ja
tasearvojen merkittdvyydesta johtuen lii-
kearvon arvostaminen on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

nykyarvoon perustuvan arvonalentumismallin pe-
riaatteita ja johdonmukaisuutta. Olemme
testanneet arvonalentumistestauslaskelmien ma-
temaattista oikeellisuutta ja arvioineet keskeisten
laskelmissa kaytettyjen oletusten, kuten kannat-
tavuustasot, diskonttauskorko ja pitkan aikavalin
kasvu, kohtuullisuutta suhteessa emoyhtién halli-
tuksen hyvaksymiin keskipitkén aikavalin
strategisiin suunnitelmiin ja ennusteisiin, konser-
nin ulkopuolisiin Iahteisiin ja omiin
nakemyksiimme.

Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n
arvonmadrityksen asiantuntijoita, jotka ovat arvi-
oineet diskonttauskorkojen maarittdmisessa
kaytettyja syottotietoja ja menetelmaa, seka arvi-
oineet pitkan aikavalin kasvutasoja suhteessa
konsernin ulkopuolisiin markkinatietoihin.
Olemme myo0s laatineet oman herkkyysanalyysin
arvioidaksemme keskeisten laskelmissa kaytet-
tyjen oletusten mahdollisten muutosten
vaikutuksia.

Olemme arvioineet arvonalentumistestauksesta
konsernitilinpaatoksessa esitettyja tietoja.
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TV-ohjelmien esitysoikeuksiin (116 milj. euroa) ja oppimistuotteiden sisallontuotantoon
(68 milj. euroa) liittyvit aineettomat hyodykkeet - Konsernitilinpdatoksen laadintaperiaatteet
ja liitetieto 15

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

— Sanoma kirjaa taloudelliselta vaikutusajal- — TV-ohjelmien esitysoikeuksia koskeviin tarkas-

taan rajallisiin aineettomiin hyédykkeisiin
kuuluvat TV—ohjelmien esitysoikeudet
poistoina kuluiksi kayttden degressiivista
menetelmaa ja oppimistuotteiden sisallén-
tuotantoon liittyvat menot
tasapoistomenetelmaa kayttden. Konserni
arvioi ndiden aineettomien hyddykkeiden
kirjanpitoarvot vuosittain sen maaritta-
miseksi, etta kirjanpitoarvot eivat ylita
hyodykkeista kertyviksi ennustettuja talou-
dellisia hyotyja. Arvio tehdaan
rahavirtaperusteisesti maarittamalla hy6-
dykkeesta kertyviksi ennakoitujen
vastaisten rahavirtojen nettomaarainen ny-
kyarvo. Mikali arvio tulevista taloudellisista
hyddyista alittaa kirjanpitoarvon, kirjataan
arvonalentumistappio.

— Naista aineettomista hyodykkeista kerry-
tettdvissa olevien rahamaarien arviointi
edellyttda johdon harkintaa, mistd johtuen
tdma on tilintarkastuksen kannalta keskei-
nen seikka.

tustoimenpiteisimme on sisaltynyt muun muassa
konsernin soveltamien arvostusperiaatteiden
arviointi, poistoperiaatteiden testaaminen perus-
tuen ohjelmien esityskertoihin ja arvioon tulevista
taloudellisista hyodyista. Lis@ksi olemme kayneet
|3pi johdon tekemien tulevia taloudellisia hyotyja
ja hy6dykkeista kerrytettavissé olevia rahamaa-
ria koskevia arvioita.

Oppimistuotteiden sisallontuotantoon liittyvia ai-
neettomia hyodykkeita koskeviin
tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt muun
muassa taseeseen aktivoitujen menojen testaa-
minen pistokokein, johdon laatimien tiettyjen
sisalléntuotantomenojen kirjanpitoarvoihin koh-
distuvien analyysien arviointi ja johdon
selvityksia tukevan evidenssin hankkiminen.

Olemme myds arvioineet naista aineettomista
hyddykkeistad konsernitilinpaatoksessa esitettyja
tilinpaatéstietoja.

Myyntituottojen tulouttaminen - Konsernitilinpdatoksen laadintaperiaatteet ja liitetieto 6

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

— Sanoma-konsernin liikevaihto, 1,639 mil].
euroa, koostuu useista tulovirroista, mm.
mainosmyynnista, levikkimyynnista ja op-
pimistuotteiden myynnista. Noudatettavat
myynnin tuloutusperiaatteet vaihtelevat
riippuen myynnin luonteesta ja siihen so-
veltuvasta myynnin tuloutuskaytannosta.
Konsernin liiketoimintojen kehittyessa uu-
det digitaaliset tuotteet voivat johtaa uusiin
tulovirtoihin, mika edellyttaa huolellista ar-
viointia myyntituottojen oikean
tuloutusajankohdan maarittamiseksi.

Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

— Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat

tarkastustoimenpiteet:

— Konsernin noudattamien myyntituottojen
tuloutusperiaatteiden asianmukaisuuden
arviointi suhteessa sovellettaviin tilinpaa-
tosstandardeihin.

— Myyntituottojen taydellisyyden, oikeellisuu-
den ja oikean tuloutusajankohdan
arvioimiseksi kaytettyjen sisaisten kontrol-
lien testaaminen.

— Konsernin liitetiedoissa esitettyjen myynnin
tulouttamista koskevien laskentaperiaattei-
den arviointi.
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Emoyhtion taseeseen sisaltyvit osuudet saman konsernin yrityksissa (1,470 milj. euroa)
- Emoyhtion tilinpaatoksen liitetieto 9

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

— Sanoma on arvioinut konserniyritysosuuk- — Olemme testanneet arvonalentumistestauslas-
sien kerrytettavissa olevan rahamé&éaran kelmien matemaattista oikeellisuutta ja arvioineet
kéayttden tuottoperusteista lahestymista- keskeisten laskelmissa kaytettyjen oletusten, ku-
paa, jolloin sijoitusten kdyvét arvot ten kannattavuustasot, diskonttauskorko ja
maaritetddn joko diskontattujen rahavirto- pitkan aikavalin kasvu, kohtuullisuutta suhteessa
jen tai osinkotuottojen menetelmalla. emoyhtion hallituksen hyvaksymiin keskipitkan

aikavalin strategisiin suunnitelmiin ja ennustei-
siin, konsernin ulkopuolisiin Iahteisiin ja omiin
nakemyksiimme.

— Johtuen vastaisiin rahavirtoihin liittyvasta
johdon harkinnasta ja tasearvojen merkit-
tévyydestd, konserniyritysosuuksien
arvostaminen on tilintarkastuksen kannalta — Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n arvon-
keskeinen seikka. madrityksen asiantuntijoita, jotka ovat arvioineet

diskonttauskoron maarittdmisessa kaytettyja tie-
toja ja menetelmaa, seka arvioineet pitkan
aikavalin kasvutasoja suhteessa konsernin ulko-
puolisiin markkinatietoihin.

— Olemme arvioineet emoyhtién tilinpaatoksessa
esitettyja arvonalentumistestausta koskevia liite-
tietoja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpadtds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista
koskevien saannosten mukaisesti ja tayttda lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytté.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaéatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpdatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpadtés laaditaan toiminnan jatku-
vuuteen perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpadatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessé kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltéa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vadrinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatéksen perusteella.
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Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etté kdytamme ammatillista harkintaa ja séai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinp4atéksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vaarinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaéd havaitsematta, silld vaarink&ytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vadrentamists, tietojen tahallista esittdmatta jattdmista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisadisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvicoimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatoksen siita, esiintyyké sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdd olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittivaa aihetta epailld emoyhtion tai konsernin kykyéa jatkaa toimin-
taansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittada
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtop&éatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivdan mennessé hankittuun tilintarkastusevidens-
siin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtié tai konserni pysty
jatkamaan toimintaansa.

— Arvicimme tilinp&atéksen, kaikki tilinpaatéksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaétds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maéaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yh-
teisoja tai liilketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liitty-
vistd varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kysei-
set seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai madrays estéda kyseisen seikan julkistamisen tai
kun &arimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesté seikasta viestita tilintarkastuskerto-
muksessa, koska siita aiheutuvien epéedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat
kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomukseen
ja vuosikertomukseen siséltyvdn muun informaation kuin tilinpaatoksen ja sitd koskevan tilintarkastuskerto-
muksen. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen tdméan tilintarkastuskertomuksen
antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttéomme kyseisen péivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksiloity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastuk-
sessa hankkimamme tietdimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laa-
timiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme toimintakertomukseen sisaltyvaan informaatioon kohdistamamme ty6n perusteella johtopaétok-
sen, ettd kyseisesséd muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tésta
seikasta. Meilla ei ole tAman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinp&détdksen vahvistamista. Hallituksen esitys voittovarojen kayttdmisesta on osakeyhtiélain mu-
kainen. Puollamme vastuuvapauden myontamistd emoyhtion hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle
tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissé 6. helmikuuta 2017
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